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BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresados en Miles de Dalares de los Estados Unidos de America, y una cifra Decimal - Noia 1)

2017 2016
ACTIVOS
Activos de Intermediacion Us$ 242 917.8 USs$ 21B,636.7
Caja v Bancos (Noia 3) Uss 47 0714 US§ 41,898.7
inversiones Financieros (Neto) {Nota 5) 5,52089 5,037.4
Cartera de Préstamos (Neto} (Nota By 7) 190,3258.5 171,760.6
Otros Activos uss 1,397.9 USS 1,265.2
Bienes Recibidos en Pago (Mota 9) LSs 300.3 Uss 344.4
BDerechos y Participaciones (Nota 10) 3.7 3.0
Diversos (Neto} 1,093.9 017.8
Activo Fijo {Nota 11) uss 12,052.7 USS 10,535.6
Bienes Inmuebles, Muebles v Ctros (Neto) Uss 12,062.7 US$ 10,935.6
TOTAL ACTIVOS uss 256,368.4 Uss 230,487.5
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos de Intermediacion Uss 188,521.5 US$ 1760,143.0
Depdsitos de Asociados (Nata 12) LUsSs 182,832,7 USH 166,236.6
Préstamas del Banco de Desarrollo de El Salvador (Nota 13) 1,156.9 1,288.3
Frastamos de Otros Bancos (Nota 14) 4,447.3 2,551.7
Diversos B84.6 66.4
Otros Pasivos uss 23,6649 USSH 18,578.8
Cuentas por Pagar USE 20,677.2 USS 15,6289
Provisiones 2.8405 2,787.3
Diversos 138.2 162.6
Total Pasivos Uss 212,186.4 USS 188,721.8
Patrimonio Uuss 44 182.0 USS$ 41,765.7
Capital Social Pagado USH 27,4094 US$ 26,258.5
Reservas de Capifal, Resuitados Acumuladas y Fatrimonio Ganado 16,772.6 15,507.2
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO UsS$ 256,368.4 USS 230,487.5
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ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América, con una cifra Decimal-Nota 1)

2017 20186

Ingresos de Operacion Uss 21,680.4 USS 19,539.4
Intereses de Préstamos uss 19,329.5 US§ 17,209.7
Comisicnes y Otros Ingresas por Préstamos 781.8 T28.7
Intereses de Inversiones 288.6 235.2
intereses sobre Depositos 1,224.7 1,223.9
Otros Sendcios y Contingencias 58.7 519

Costos de Operacién uss 9,919.9 US$ 8,671.8
intereses y Otros Costos de Depdsitos Uss 7,599.2 USsY 66,7327
Intereses sobre Préstamos 257.7 2920
Qtros Sendcios y Contingencias 2,063.0 1,647.2

Reservas de Saneamiento Nota (2.6 y 7} uss 238.3 USH 100.0

Excedente antes de Gastos LUss% 11,522.2 Uss% 10,767.5
Menos:

Gastos de Operacion (Nofa 25) LSS 6,994.0 US$ 6,262.5
De Funcionarios y Empleados uss 4,200.2 US$ 3,884.5
Generales 2.181.9 1,834.7
Depreciaciones y Amortizaciones 612.8 543.3

Excedente de Operacion Uss 4,527.3 USS 4,505.0
Mas:

Otros Ingresos y Gastos Uss 813.4 USS 7087

Excedente Antes de Reservas y Contribucidn Especial

(Nota 23) Uss 5,340.7 US$% 5,213.7

Menos:
Fondo de Educacién uss 534.1 USH 521 4
Resena Legal (Nota 22) 1,068.1 1,042.7
FPatnmonio Resiringido 1931 178.0

Excedente Neto (Nota 23) USs 3,545.4 US$ 3,471.6
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América, con una cifra Decimal- Nota 1)

2017 2016
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta uUss 3,545.4 USS 3,471.6
Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo por Actividades de
Operacién:
Reserva para Saneamiento de Activos 185.8 189
Reserva Legal 1,068.1 1,042.7
Reserva del Fondo de Educacion 34.8 88.1
Reserva de Activos Extraordinarios 0.7 206
Liberacion de Reserva de Activos Extraordinarios (44.1) 0.0
Depreciacién y Amortizacion 515.3 435.7
Intereses y Comisiones por Recibir (153.9) (167.4)
Intereses y Comisiones por Pagar 31.8 7.6
Ganancia en Venta de Activo Extraordinario (4.9) 0.0
Cartera de Préstamos (18,646.8) (15,447.3)
Otros Activos (176.8) (143.6)
Depésitos de Asociados 16,571.9 10,798.3
Otros Pasivos 5,069.5 4,337.8
Efectivo Neto Provisto por Actividades de Operacion uss 7,996.8 USS 4,464.0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversién en Instrumentos Financieros uss (443.4) US$ (335.6)
Adquisicién de Activo Fijo (2,085.4) (1,781.8)
Retiros de Activos Fijos 33.0 3.3
Adquisicién de Activos Extraordinarios 0.0 (25.1)
Venta de Activos Extraordinarios 49.0 0.0
Nulidad de Adjudicacién en pago 0.0 59.7
Efectivo Neto Usado en Actividades de Inversién US$~_ (2.426.8) US$  (2,079.5)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos obtenidos uss 1,756.6 USS (1,715.0)
Excedentes Distribuidos y Aplicados a Fondos Especiales (Nota 42.5 y 6) (3,471.6) (3,325.7)
Reversién de Provisién de Contribucién Especial para la Seguridad (26.4) 26.4
Aportaciones de Asocciados 1,381.7 1,402.2
Liquidacién o Retiro de Asociados (230.7) (492.9)
Reserva Voluntaria de Capital (0.0) 473
Patrimonio Restringido 193.1 139.9
Efectivo Neto Usado en Actividades de Financiamiento uss [39?.5r uss (3,917.8)
EFECTIVO EQUIVALENTE uss 51727 US$ (1,533.3)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 41,898.7 43,432.0

uUss 47,071.4 US$ 41,898.7
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ASCCIAZION COOPERATIVA DE ARORRO ¥ CREDITO BEL COLEGIO MEDICO DE EL SALVADOR, DER. L.
[Asooiacidn Salvadorena de Responsabilidad Limitada)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Miles de Dolares de Los Estados Unidos de América, y con una Cifra Decimal)

Nota 1.

Nota 2.

Operaciones

La Asociacién Cooperativa de Ahorro y Crédito del Colegio Médico de El
Salvador, de Responsabilidad Limitada (COMEDICA de R. L), esta legalmente
inscrita bajo el numero cinco, folio treinta y siete al cuarenia y cuatro del libro
primero de Asociaciones Cooperativas de Ahorro y Crédito del Instituto Salvadorefio
de Fomento Cooperative (INSAFOCOOP) de fecha 18 de febrero de 1971. Esta

institucion esta constituida bajo el regimen de Responsabilidad Limitada, Capital
Variable y Numero llimitado de Asociados.

El giro empresarial de COMEDICA de R. L. es ia intermediacidn financiera por
medio de operaciones de ahorro y crédito. Las principales operaciones que realiza
son: Recibir depositos en cuentas de ahaorro corriente y a plazos de sus asociados,
colocar préstamos, emitir tarjetas de crédito y prestar servicios de cobros y pagos
por cuenta ajena. El mercado principal de COMEDICA de R. L., esia constituido por
los profesionales médicos, su grupo familiar, estudiantes de medicina en servicio
social, las personas juridicas legalmente constiluidas como asociaciones
cooperativas y las que ne persigan fines de lucro.

La direccidn, administracion y vigilancia de 'a Cooperativa esta a cargo de la
Asamblea General de Asociados, el Consejo de Adminisiracidn y la Junta de
Vigilancia. COMEDICA de R. L., esta sujeto al confrol y vigilancia de
INSAFOCQOQP, ia Superintendencia del Sistema Financiero y Auditoria Externa.

Los Estados Financiercs se expresan en ddlares de Estados Unidos de Ameérica
representados por el simbolo US$ en los Estados Financieros adjuntos.

Principales Politicas Contables.

2.1 Normas Técnicas y Principios de Contabilidad.

Los presentes Estados Financieros han sido preparados por la Asociacion
Cooperativa de Ahorro v Crédito del Colegio Médico de EI Salvador, de
Responsabilidad Limitada (COMEDICA de R. L) con base en las Normas
Contables emitidas por el Comiie de Normas del Banco Central de Reserva
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de El Salvador; las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), por consiguiente, en la Nota
38 se explican las diferencias mas significativas existentes entre estos dos
cuerpos normativos; sin embarge, se aplican las NIIF, en su opcién mas
conservadora en aquellos casos en los cuales no exista pronunciamienio
axpresa por parte del Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El

Salvador sobre las opcicnes permitidas para el registro de una fransaccion o
evento.

2.2 Inversiones Financieras.

La cartera de inversiones se valua al valor de mercado cuando se trata de
instrumentos que se transan con regularidad en el mercado bursatil
Salvadorefo, los titulos valores emitidos por entidades radicadas en ¢l pais
sin cotizacién en el mercado bursaiil Salvadorefio con base a la categoria de
riesgo asignada por una calificadora de riesgo inscrita en la Superintendencia
de Valores y los titulos valores sin cotizacidn en el mercado bursatil
Salvadorefio y sin clasificacion de riesge se vallan a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva
de El Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del
Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

2.3  Provision de Intereses y Suspension de la Provision.

Los ingresos de intereses sobre operaciones activas, se calculan sobre
saldos diarios y se reconocen sobre la base de lo devengado, excepto los
intereses de créditos con mora superior a noventa dias, que se reconocen

como ingresos sobre la base de efectivo y son controlados en cuentas de
orden.

Los criterios adoptados para el registro contable de 10s intereses devengados
y la suspension de intereses de préstamos vencidos, son los promulgados por

gl Comité de Normas del Banco Centrai de Reserva de El Salvador.
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24  Activo Fijo.

a. Los inmuebles y muebles se registran al costo de adguisicion o
construccion.

b. El valor de les revalios se acrediia al Patrimonio Restringido cuando se
constituye, y se debifa cuando se retira el activo.

c. Los revallos deber ser realizados por perito independiente que se
encuentre registrado en la Superintendencia del Sistema Financiero, y
autorizados por ella. A la fecha, la Cooperativa ne ha registrado revallio a
los bienes muebles e inmuebles de su propiedad.

d. La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta, con base en la
vida util estimada de los activos, y a los hienes depreciables adquiridos a
partir del 1 de Julio de 2006 se les calcuia un valor residual del 5% del
valor de adquisicion. Se regisiran como activos fijos los bienes mueblies
con valor de adquisicién superior a2 $75.00, vy las reparaciones, adiciones y
mejoras gue aumentan el vaior del bien o que prolonguen su vida (il

e. La vida Ot y tasa de depreciacién utilizada, se detallan a continuacion:

Vida Ut

Tipo de Bien Promedio Tasa {%)
Edifieacianes 20 anos 5
Edificaciones — Adquiridas a parlir del 01/07/2006 40 anos 2.5
Equipo de Camputa 2 afos B0
Equips de Cémputo — Adouindo a partir det 01/07/2008 4 afios 25
Equipo de oficina 2 angs 50
Equipa de oficina — Adquiride & partir del 01/07/2006 3 afies 333
Equipo de transporta S afios 20
Mokiliario y Equino 2 afos 50
Mobiliarie y Equipo — Adquiride & partir del 01/07/2006 4 anos 25
Maguinara, equipo v hemramientas 2 anocs 50
Maguinaria, equipo y herramientas — Adguirido a partir de! 01/07/2006 4 anos 25
Equipo de seguridad 2 afios 50
Equipo de seguridad — Adquirido & partir de! 01/07/2006 5§ afios 20
Otros 2 afos 50
Otros — Adguiridos & pardir del 01/07/2006 4 afos 25
Inslalacicnes, ampliaciconas y mejoras en Jocates propios - Hasta junio 2006 2 afos 50
Instalaciones, ampliaciones y mejoras en locales propios-A partir de julio 2006 5 afiog 20
Instalaciones, ampliaciones y mejoras en locales arrendados -Hasta 2005 2 anos 50

Instalaciones, ampliaciones ¥ mejoras en locales arrendados-4 partir del 2008 Segun vigancia del contrato

f. Los parametros establecidos en el cuadro del literal anterior pueden ser

9
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2.6
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modificados al considerar adicionalmente jos siguientes criterios:
a) La utilizacidn prevista del activo fijo en términos de la utilidad que se
espera va a aportar a COMEDICA.
b) El programa de mantenimiento para alcanzar la vida (til estimada.
¢) La obsolescencia técnica por ios cambios de fecnhologia.
d} Fecha de caducidad de los contratos de arrendamiento.

g. Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi como los
gastos por manienimiente, las reparaciones gue no exiienden
significativamente la vida Gtii del bien y las adquisiciones de bienes
muebles con valor de adquisicion menor a US$75.00, se incluyen en los
resultados dei ejercicic en que se incurren.

Indemnizacion y Retiro Voluntario.

La politica para el pagoe de indemnizacion y retiro voluntario, establece que:
Tedo trabajador de la Cooperativa que decida retirarse voluntariamente,
tendréd derecha en la proporcidn que le corresponda a una prestacidn
gconomica, calculada tomando como base un mes de salario por un afic de
servicio. Para el calculo correspondiente se tomara el promedio de sueldo de
los Gltimos cuatro anos. Dicha poflitica fue aprobada segln Acta No. 592 del
Consejo de Administracion de fecha 14 de Junio de 1983. El pago de la
indemnizacion se efectla en el mes de marzo de cada ano y se provisiona
mensualmente el pasivo labaoral.

Reservas de Saneamiento.

Las reservas de saneamiento de préstamos por categorias de riesgo se han
establecido con base a las Normas para Clasificar los Activos de Riesgo
Crediticio y Constituir las Reservas de Saneamiento (NCB-022) emitidas por
la Superintendencia det Sistema Financiero; dicha Norma permite evaluar los
riesgos de cada deudor, con base a los criteriocs siguienties: capacidad
empresarial y de pago, responsabilidad y situacion econdmica.

L os incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocusrir por aumento
del riesgo de cada uno de jos deudores en particular; las disminuciones
pueden ser ocasionadas por reducciones del riesgo y por retiros del activo de
fos saldos a cargo de deudores hasta por el valor provisionade. Cuando el

10
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2.8

ASQCIACION COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DEL COLEGIQ MEDICO DE EL SALVADOR, BER. L.
{Asociacion Salvadorefia de Responsabilidad Limitada)

valor retirado del activo es superior a la provision que ie corresponde, la
diferencia se aplica a la reserva voluntaria.

Las reservas de saneamiento en exceso de {os requerimientos establecidos
por la Superintendencia, aparecen bajc la denominacion de voluntarias, y son

establecidas por diferencia entre la reserva total contabilizada vy la estimada
por la Cooperativa.

La Cooperativa tiene la Politica para la Constitucion de Reservas Voluntarias
para Riesgo Crediticio, {a cual comprende la ejecucién de un Plan de
Regularizacion Voluntario para lograr el 100% de |la Reserva para Activos de
Riesgos calculada en funcion de las Normas para Clasificar los Activos de
Riesgo Crediticio v Constituir las Reservas de Saneamiento (NCB-022); mas
la estimacion de las Pérdidas Esperadas, calculada segun fas Normas para la
Gestion del Riesgo Crediticic v de Concentracion de Crédito (NFPB4-49);
mediante 24 abonos mensuaies prorrogables en el tiempo, iniciando a partir
de los saldos del mes de agosto de 2016,

Préstamos Vencidos.

Los préstamos vencidos corresponden a  los saldos totales de capital de
aquellos prestamos gue tienen cuotas de capital o intereses que presentan
mora superior a 90 dias o cuandc la entidad ha tomado ia decision de
cobrarios por 1a via judicial, aunque no exista la morosidad antes indicada. El
criterio para el fraslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos esta

de acuerdo con las normas establecidas por el Comité de Normas del Banco
Centrai de Reserva de El Salvador.

Inversiones Acclionarias.

Las inversiones en accicnes de subsidiarias y sociedades de inversion
conjunta deben registrarse utilizando el método de participacion.

Cuando el valor de adquisicion sea mayor que el valor en libros de la entidad
emisora, el valor en exceso debera frasladarse a una cuenia de carges
diferidos, el cual se amortizara anualmente en un plazo de hasta tres anos
contados a partir de la fecha de adquisicion de la inversion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 COMEDICA de R.L. no posee Inversiones
en Acciones.
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2.8  Activos Extraordinarios.

Los bienes recibidos en concepto de pago de creditos se coniabilizan al
costo o valor de mercado, el menor de los dos. Para estos efectos se
considera como valor de mercado de activoes no monetarios, el valtio pericial
de los bienes realizado por perito inscrito en la Superintendencia.

La Cooperativa reserva el cien por ciento del valor de ios activos
extragrdinarios durante jos primeros cuatro anos, contados a partir de la
fecha de adguisicion, con base a cuotas mensuales, segun lo establecido en
el Articulo 47 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y
Crédito.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se
reconoce hasia que se ha percibido.

2.10  Transacciones en Moneda Extranjera.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, la Cooperativa no posee fransacciones
en moneda extranjera.

2.11 Cargos por Riesgos Generales de la Banca.

l.a Cooperativa no posee cargos por los riesgos genéricos de la banca, en
tos periodos 2017 y 2016,

2.12 Intereses por Pagar.

l.os intereses sobre depdsitos en cuentas de ahorro, depositos a plazo fijo,
préstamos vy otras obligaciones se reconocen sobre la base de acumulacian.

2.13 Reconocimiento de Ingresos.

Se reconocen los ingresos devengados scbre la base de acumulacion.
Cuando un préstamo tiene una mora superior a ios noventa dias, se
suspende la provisidn de intereses y se reconocen como ingresos hasta que

12
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son pagados en efectivo. Los intereses no provisionados se registran en
cuentas de orden.

l.as comisiones sobre préstamos y operaciones contingentes con plazo
mayor de ciento ochenta dias se registran como pasivos diferidos y se
reconocen como ingresos en forma sistematica en el transcurso del contrato.

Los intereses gque pasan a formar parte del activo como consecuencia de
otorgar un refinanciamiento se registran como pasivos diferidos y se
reconocen como ingresos hasta que se perciben.

2.14 Reconocimiento de Pérdidas en Préstamos y Cuentas por Cobrar.

La cooperativa reconcce como pérdidas de la cariera de prestamos,
aplicando ¢! saldo a la reserva de saneamiente constituida, los casos
siguientes:

a. Los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin
reportar recuperaciones de capifal, siempre que no se encuentren en
proceso de ejecucion judicial;

b. Los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reporiar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de
ejecucion judicial;

¢. Los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperaciéon per la via
judicial;

d. Los saldos que después de veinticuatrec meses de iniciada la accidon
judicial, no haya sido posible trabar embargo;

e. Los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a
favor del deudor;

f. Cuando no exista evidencia de que el deudor reconocio su deuda en los

ultimos cinco anos; vy

. Cuando a juicio de la cooperativa no exista posibilidad de recuperacion.

©

Nota 3. Caja y Bancos.

Este rubro esta iniegrade por el efectivo disponible en moneda de curso iegal. Al 31
de diciembre de 2017 y 2016 asciende a US$47,071.4 y US$41,898.7
respactivamente. La Cooperativa no posee efective en moneda extranjera.
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_. 'I‘EI rubro de disponibilidades se integra ast:

Concepto 2017

Caia Uss 497.8
Depdsitos en el Banco Central de Reserva 18,682.8
Depositos en Bancos Nacionales 26,719.1
Depisitos en Bancos Extranjeros 1,171.9
Totales LSS 470714

Uss

Uss

ASOCIACION COOPERATIVA BE AMORRO Y CREDITO DEL COLEGIO MEDICO DE EL SALVADOR, DER. L.
{Asociacion Salvadorera de Responsabilidad Limitada)

2016
440.0
16,746.8
24,032.8
679.1
41,898.7

L.a Reserva de Liquidez requerida al 31 de diciembre de 2017 y 2018, asciende a
US$36,576.0 y US$H32,948.5 respectivamente, y se encuentra depositada en
Bancos Locales y en el Banco Central de Reserva de El Salvador.

Nota 4. Reportos y Operaciones Bursatiles.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, la Coaoperaliva no posee saldes en este rubro.

Nota 5. Inversiones Financieras.

Este rubro representa los fitulos valores y otras inversiones en instrumentos
monetarios adquiridos para fines especuiativos ¢ por disposicion de ias autoridades

monetarias.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 la Cooperativa posee saldos en [nversiones

Financieras como se detalla:

Concepto 2017
Inversionas Negociables

Emitidos por el Estado US$ 5,304.5
Intereses provisionados 216.4
Totales Uss 5,520.9

2016

Us$

4,861.1
176.3

uss

5,037.4

L.os titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El
Salvador y por otrag eniidades de! Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto
Nacional, se consideran sin riesgo, por consiguiente no se lienen provisiones sobre

inversiones en el periodo reporiado.
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Nota 6.
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La tasa de rendimiente promedio de las inversiones al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es del 6.1% vy 5.3% respectivamente, y es ¢l porcentaje que resulta de dividir
los ingresos, incluyendo intereses y comisiones de la cartera de inversiones, entre el
saldo promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.

Cartera de Préstamos.

i.a Cartera de Préstamos de la Cooperativa al 31 de Diciembre de 2017 vy 2016 se
encuentra diversificada tal como se detalla:

Concepio 2017 2016
A) Préstamos Vigentes UsSs 181,1290 US% 162,616.5
Prestamos para Empresas 13,841.7 13,127.7
Prestamos para la Adquisicion de Vivienda 80,513.5 80,211.8
Préstamaos para el Consumo 76,673.8 69,2770
B} Préstamos Refinanciados y Reprogramados Uss 9,208.1 US$ 9,358.4
Prestamos para Empresas 2804 300.9
Prestamos para la Adquisicion de Viviendas Uss 5,064.3 USBS 5217.6
Prestamos para el Consumo 3,861.4 3,839.9
C} Préstamos Vencidos us$ 11704 USH 883.7
Prestamos para Empresas Us§ 778 USh 48.5
Prestamos para la Adquisicion de Viviendas 218.3 121.5
Prestamos para el Consumo 876.3 713.7
D} [ntereses socbre Préstamos uss 9598 USS 846.0
Sub Total Cartera Bruta de Prestamos uss 192,465.3 US% 173,704.6
E) Menos: Reservas de Saneamiento uss$ {2,139.8) US% (1,354.0)
F) Cartera Neta Uss 190,325.5 US$ 171,750.6

La tasa de rendimiento promedic de la cartera de préstamos al 31 de Diciembre de
2017 y 2016 es de 11.1%, vy es el porceniaje que resulta de dividir ios ingresos de la
cartera de préstamos ({inciuidos los intereses y comisiones) entre el saido promedio
de la cartera bruta de préstamos por los periodos reportados.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de
préstamos vy la Cooperativa no posee saldos de préstamos con tasa de interés fija.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, los intereses devengados por la cartera de
préstamos vy no reconocides como resultados en ios periodos reportados ascienden
a US$672.3 y US$515.6 respectivamente, Los intereses devengados no percibidos
de ia cartera de préstamos con mora menor a 90 dias totalizan US$959.8 vy

15



,{i}; "}11 ASOCIACION CODPERATIVA BE AHORRD ¥ CREDITO DEL COLEGIO MERICO DE EL SALVADOR, DER. L.
% @ {Aseciacion Salvadorefia de Respansabilidad Limitada)

Eeomad jsa

US$846.0 miles respectivamente, v han sido reconocidos come ingreso, segin 1o
establecido por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Nota 7. Reservas de Saneamiento.
Al 31 de Diciemhre de 2017 y 2016 la Cooperativa mantiene reservas de

saneamientc para cubrir eventuales pérdidas por un tofal de US$2,1398 vy
US§$1,954.0 miles respectivamente.

El movimiento de las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:;

a) Reservas por Deudores de Créditos para Empresa

Préstamos Contingencias Total
Saldc al 31 de Diciembre de 2015 Uss 62.8 uUss 0.0 uss 62.8
Mas: Constituzion de Reservas 188 0.0 18.8
iMenos: Liheracion de Reservas 231 0.0 231
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 uss 58.5 US$ 0.0 uss 58.5
Mas: Constitucion de Reservas g5 0.0 35.5
Menos: Liberacidn de Reservas 340 0.0 34.0
Saldo al 31 de Diciembre de 2017 uss 60,0 uss 0.0 Uss 60.0

Tasa de Cobertura 00.4%

b} Reservas por Deudores de Créditos para Vivienda

Préstamos Contingencias Total
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 us$ 184.8 usg 0.0 uss 184.6
Mas: Consiitucian de Reservas 2037 0.0 203.7
Menos: Liberacidn de Reservas 183.2 0.0 183.2
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 uss 205.1 USS 0.0 uss 205.1
Mas: Constitucion de Reservas 187.7 0.0 167.7
Menos: Liberacidn de Reservas 1563.0 00 153.0
Saldo al 31 de Diciembre de 2017 LSS 200.8 uss 0.0 uss 209.8

Tasa de Cobertura 0.2%
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¢} Reserva por Deudores de Créditos para Consumo

Préstamos Contingencias Total
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 uss 924.6 US% 0.0 uss 924.6
Mas: Constitucion de Reservas 5349 0.0 5H34.9
Menas: [iberacion de Reservas 2575 0.0 2575
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 uss 1,202.0 uss 0.0 uss 1,202.0
Mas: Constitucion de Reservas 4631 0.0 463 .1
iMenos: Liberacian de Reservas 3304 0.0 3304
Saldo al 31 de Diciembre de 2017 Uss 1,325.7 Uss 0.0 uss 1,325.7
Tasa de Cobertura 1.6%
d) Reservas Voluntarias
Préstamos Contingencias Total
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 uss 762.1 Uss 0.0 uss 762.1
Mas: Constitucion de Reservas 345.4 0.0 3454
Menos: Liberacion de Reservas 619.1 0.0 6191
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 uss 488.4 US$ 0.0 uss 4588.4
Mas: Caonstitucién de Reservas 563.2 0.0 963.2
Menos: Liberacién de Reservas 507.3 0.0 S507.3
Saldo al 31 de Diciembre de 2017 LSs 544.3 uUss 0.0 uUss 544.3

La tasa de cobertura al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 es de 1.1%, y es el

cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir el monto de las provisiones
entre el monto de! activo.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, la Cooperativa no presenta saldos en cartera
por Operaciones Contingentes; en consecuencia no se reflejan Reservas de
Saneamiento por este concepto.

Tal como se expone en la politica 2.6, a partir del mes de Agosto de 2016, la
Cooperativa madificd su Paolitica para la Constitucion de Reservas Voluntarias para
Riesgo Crediticio, habiendo constituido el periodo de 2017 la cantidad de US$2358.3
y en el periodo de agosto a diciembre de 2016 la cantidad de US$100.0
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MNota 8. Cartera Pignorada

Al 31 de Diciembre de 2017 [a Cooperativa ha obtenido recursos con garantia de |a
cariera de préstamos, como se describe;

a) Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador {(BANDESAL), por
US%$1,734.8, el cual lo hemos garaniizado con crédiios categorias A1 y A2 por
un monto de US$H1,770.0. A la fecha el salda del préstamo mas intereses es
de US$1,156.9 y la garantia de US$1,235.1.

b) Préstamos recibidos del Banco Centroamericance de Integracion Economica,
por US%$2,255.9, el cual lo hemos garantizado con créditos categoria A1, por un
monto de US$5,128.8. A la fecha ei saldo del préstamo mas intereses es de
US$1,435.4 y Ia garantia de US$3,902 9.

c) Durante el afio 2017 se canceld linea de crédito no rotativa con el Banco
Davivienda, y no se hicieron desemboisos de la misma.

d) Préstamos recibidos del Banco Internacional de Cosia Rica, S.A. por
US$3,000.0, el cual io hemos garantizado con creditos categorias A1 y A2 por

un monte de US$7,156.6 A la fecha el saldo del préstamo mas intereses es de
US$3,011.9 v la garantia de US$3,752.2.

Al 31 de Diciembre de 2016 la Cooperativa ha obtenido recursos con garantia de la
cartera de préstamos, como se describe:

a) Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL), por
US$ 2,017.2, el cual io hemos garantizado con créditos categorias, A1 por un
monto de US$2,100.4. A la fecha el saldo del préstamo mas intereses es de
US$ 1,288.3 y la garantia de US$ 1,355.2.

b) Préstamos recibidos del Bance Cenfroamericana de integracién Econdmica,
par US$ 2,422.0, el cual lo hemos garantizado con créditos categoria A1 por
un monto de USE 4,600.2. A la fecha el saldo del préstamo mas intereses es
de USS 1,782.3 y la garantia de US$ 3,906.9.
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¢) Cartera categoria A1 por un monto de US$ 4,734.7, pignorada a favor del
Banco Davivienda por apertura de linea de créditc no rotativa por un monto de
US$ 3,000.0. Durante el afic 2016 no se hicieron desembolsos de esta linea de

crédito. El saldo del préstamo mas intereses es de USS 769.4 vy la garantia de
USS 3,754.4.

Los creditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a

efecto de responder ante nuestros acreedores por las responsabilidades legales
derivadas de los contratos respectivos.

Nota 9. Bienes Recibidos en Pago (Activos Extraordinarios)

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, la Cooperativa mantiene saldos por activos
extraordinarios por valor de US$300.3 y US$344.4 respectivamente.

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante los periodaos reportados
se resume seguidamente:

Valor de los Valor de las

Congepto Activos Reservas Valor Neto
Salde al 31 de Diciembre de 2015 Uss 379.0 usy 1811 uss 197.9
Mas: Adguisiciones 251 20.8 45
Menos: Retiros 59.7 0.0 58.7
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 uss 344.4 uss 201.7 uss 142.7
Mas: Adquisiciones 0.0 0.7 (0.7
Menos: Retiros 44 1 44 1 0.0
Saldo al 31 de Diciembre de 2017 uss 300.3  Us$ 158.3 Uss 142.0

Al 31 de Diclembre de 2017 v 2016 la Cooperativa posee activos extracrdinarios con
mas de 5 anos de ienencia, como se describe a continuacion:
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Valor del
Activo

Provision en
Patrimonio

Situacidn al 31-12-2017

30/07/2010

30/03/2011

05/03/2012

11/07/2012

18/08/2012

18/08/2012

24/08/2012

01/11/2012

01/11/2012

13/12/2012

USS75.6

Uss 5.7

USS49.7

USS 5.1

US$25.8

Uss42.5

uss 2.4

Us%35.7

Us518.2

Uss5.4

USS75.6

UsSs 5.7

Uss49.7

USS 5.1

US$25.8

0Ss42.5

uss 2.4

Us$35.7

Us518.2

uss 3.4

Se realizd Primera Subasta el 28/07/2017. En el 2016 se tenia
autorizacion de la SSF para negociacion privada por tener oferta
de venta aprobada antes del vencimiento del plazo de ios 5 afios

Ade tanancia nern no e nidn cancratar 1a vanta

Se realizd Tercera Subasta el 19/05/2017; Primera y Segunda el
28/05/2016 y 25/11/2016 respectivamente. Se tiene oferta
aprobada por el Consejo de Administracion de fecha 06/11/2017.
Se espera escriturar fa venta en enero de 2018, Es un activo
extraordinario proveniente de gréstamo castigado, el cual se

encuentra registrado en el Activo y el Patrimonio Restringido, por
1we oo

Se realizé Primera y Segunda Subasta el 28/04/2017 vy
27/10/2017 respectivamente. Es un activo  extraordinario
proveniente de préstamo castigade, el cual se encuentra

razictrardn an al Artivn v &l Patrimanin Ractrinoida nar 11SSAG 7

Se realizd Primera Subasta el 25/08/2017

Se tiene oferta de venta aprobada por el Consejo de

Administracidén de fecha 04/05/2017, la cual se espera escriturar
en enero de 2018,

Se realizd Primera Subasta el 28/05/2017
Se realizd Primera Subasta el 28/05/2017
Se realizé Primera Subasta el 20/12/2017.

Es un activa extracrdinario proveniente de préstamo castigado, el

cual se encuenira registrado en el Activo y el Patrimonio
Restringido, por USS35.7.

MNo se tiene derecho de propiedad en un 100%, solamente del
50% de la nuda propiedad y el 100% de usufructa, Es un activo
exiragrdinario proveniente de préstamo castigado, el cual se

encuentra registrado en el Activo y el Patrimonio Restringido, por
USS1R.Z.

Se tiene dificultad legal para poder inscribiric.

Es un active extraordinario proveniente de préstamo castigado, el
cual se encuentra registrado en el Activo y el Patrimanio
Restringido, por USS 9.4.
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Nota 10.

Nota 11.

En los periodos comprendidos del 01 de enero al 31 de Diciembre de 2017 y 2016,
se dieron de baja activos extraordinarios, como se describen a centinuacion:

a) Por Ventas.

Precio de Costo de Provision Utilidad o
Afioc Venta Adquisicidn Constifuida (Pérdida)
2017 us$ 49.0 US$ 441  US$ 444 USS 4.9

b} Por Traslado a Activos Fijos.

En los perindos comprendides del 01 de enero al 31 de diciembre de 2017 vy
2016, la Cooperativa no realizéd traslados de activos extraordinarios al active fijo.

¢} Por Destruccion.

En ios periodos comprendidos del 01 de enero al 31 de Diciembre de 2017 vy
2016 no se dieron de baja activos extracrdinarios por destruccion.

d) Por Instruccion Judicial.

Durante el afio 2016 se dio de baja, por instruccion iudicial, activo extraordinario

proveniente de préstamo castigado registrado en el activo y patrimonio
restringido, por US $59.7.

Derechos y Participaciones.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, COMEDICA de R.L. posee saldo de
aportaciones en la Federacion de Ascciaciones Cooperativas de Ahorro, Crédito y
Servicios Multiples FEDECRECE por US$3.7 vy US$3.0 respectivamente.

Activo Fiio (Bienes Inmuebles, Muebles y Otros).

Los bienes inmuebles, muebles y oiros de la Cooperativa al 31 de Diciembre de
2017 y 2018, se detallan a continuacién:
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Concepto 2017 2016
Costo:

Edificaciones uss 8,266.3 USs$ 7,142.9

Maohiliario v Equipo 3,814.2 3,072.1
Menos:

Depreciacion Acumulada 3,713.3 3,334.2
Sub total Uuss 8,367.2 USS 6,880.8
Mas:

Terrenocs 3,617.6 3,817.6

Amortizables 67.9 37.2
Total Uss$ 12,052.7 US$ 10,535.6

Durante los periodes comprendides del 01 de Enero ai 31 de Diciembre de 2017 y
2016, no se efectud revaitio a los bienes inmuebles, muebles vy otros.

El movimiento del active fijo en los gjercicios reportados fue el siguiente:

Valor de los

Concepto Activos
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 USH 9,192.8
Mas:

Adguisiciones 1,781.8
Menos:

Retiros 3.3
Depreciacion 435.7
Saldo at 31 de Diciembre de 2016 Uss 10,535.6
Mas:

Adquisiciones 20854
Menos:

Retiros 33.0
Depreciacion 515.3
Saldo al 31 de Diciembre de 2017 Uss 12,082.7

Nota 12. Depésitos de Asociados.

La Cartera de Depdsitos de la Cooperativa, al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, se
encuentra distribuida asi:
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£



ASDCIACION COQPERATIVA DE AHORRO ¥ GREDITO DEL COLEGIO MEDICO DE Bl SALYADOR, DER. L.
(tzcciacidn Salradorefia de Responsabilidad Limitada)

Eomddica

Nota 13

Nota 14

Concepto 2017 2016

Depositos de Asociados uss$ 178,437.0 USS 161,232.3
Depositas Restringidos e Inactivos 4,395.7 5,004.3
Total uUss$ 182,832.7 US$ 166,236.6

Las diferentes clases de depositos de la Cooperativa, son las siguientes:

Concepto 2017 2016

a) Depositaos en Cuenta de Ahorro 1JS§ 95,581.3 uUs§ 87,279.3
b} Depdsitos a Plazo B87.261.4 78,957.3
Total uss 182,832.7 US$ 166,236.6

l.a tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos al 31 de Diciembre de 2017 v
2016 es de 4.4% y 4.2% respectivamente y es ef porcentaje que resulta de dividir el
rubro Costos de captacion de depdsitos, enire ! saldo promedio de la cartera de
depdsitos.

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador {BANDESAL).

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 la Cooperativa mantiene las siguientes
obligaciones con el BANDESAL:

Contrato de apertura de crédito rotativo de hasta Ocho Millones Novecientos Mil
Dolares, suscrito el 09 de julio de 2007, destinados a financiar estudios
universitarios, técnicos y de post grado, con saido de principal mas intereses de
US$1,156.9 v US$1,288.3 al 4.8% v 4.6% de interés anual respectivamente,
garantizado sin garantia real, el cual vence el 09 de juiio de 2032.

Préstamos de Otros Bancos.

Las obligaciones por préstamos con bancos, a la fecha de referencia de los estados
financieros son:

Con Bancos Nacionales.

Al 31 de Diciembre de 2017 la Cooperativa no ha obienido recursos con bancos
nacionales.

Al 31 de Diciembre de 2016 la Cooperativa ha obtenido recursos medianie Linea
de crédito no rotativa otorgada por el Banco DAVIVIENDA Salvadorefio, por un
monto de US$3,000.0, destinada a capital de trabajo, con saldo de capital mas

intereses de US$769.4 al 31 de diciembre de 2016, al 6.9% de interés anual,
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. garantizado sin garantia real. El plazo de giro vence el 29 de julio de 2017. El
plazo de vencimiento de cada desembolso es de hasta 1,080 dias.

Con Bancos Extranjeros.

a. Con fecha 21 de julio del 2006, la Cooperativa firmo contrato de Linea Global
de Credito, por Diez Millones de Ddlares, con el Banco Centroamericano de
Integracion Econdomica (BCIE); este contraic es renovable anualmente a
solicitud de la Cooperativa y a discrecion del BCIE. El monto de la Linea
Global de credito se redujo a Tres Millones de Délares y ia Ultima renovacidn
se firmo el 08 de Diciembre de 2017. Dentro del marce de este contraio,
durante los afios 2017 y 2016 no se recibieron fondos del BCIE, los cuales

estan destinados a Programa a la Pequena Empresa, a una tasa del 5.8%
anual.

El saldo al 31 de diciembre 2017 vy 2016 de principal mas intereses es de
US$1,435.4 y US$1,782.3, garantizado sin garantia real. Esta linea global de
crédito estara vigente mientras exista alguna suma pendiente de pago.

b. Con fecha 20 de septiembre del 2017, Ia Cooperativa firmod contrato de credito,
por US$3,000.0 con el Banco Internacional de Costa Rica S.A., BICSA,
renovable anualmente a solicitud de la Cooperativa y a discrecion de BICSA.
Dentro del marco de este contrato el 10 de octubre de 2017 se desembolsé
US$3,000.0 a una tasa de 6.5%.

El saldo de principal mas intereses al 31 de diciembre 2017 es de US$3,011.9,
garantizado sin garantia real.

Nota 15. Reportos y Otras Obligaciones Bursatiles.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, COMEDRICA, de R. L., no tiene este tipo de
operaciones.

Nota 16. Titulos de Emision Propia.
No obstante la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito

facuita dicha operacion en el articuio 34, literal p), la Cooperativa no esta facultada a
captar del publico, sino Unicamente de sus asociados.
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Nofa 17. Bonos Convertibles en Acciones.

La Cooperativa no se encuentra faculiada legalmenie para realizar este tipo de
operaciones.

Nota 18. Préstamos Convertibles en Acciones.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, COMEDICA de R. L., no tiene este tipo de
operaciones.

Nota 19. Recuperaciones de Activos Castigados.

Baio este concepto se presentan las recuperaciones en especie de activos que
fueron dados de baja en ejercicios anteriores.

Durante el periodo que termind el 31 de diciembre de 2017 ne se recuperaron en
especie activos castigados.

Durante el afio 2016 se recuperaron en especie saldos de actives castigados,

mediante la adquisicién de inmueble ubicado en Colonia Jardin, Mejicanos, por
UsS$25.1.

Nota 20. Vencimientos de Operaciones Activas y Pasivas.

Los vencimientos pactados en las operaciones activas y pasivas de los préximos
cinco afios, son los siguientes:

RUBRO 2018 201% 2020 2021 2022 2023Y MAS TOTALES

AZTINGS

lversiores Financieras uss 5,520,9 uss Q.0 uss 0.0 uss 00 uUss 0.3 uss 0.5 uss 5,5290.9
Fréstamos 12,0323 2.195.0 4,545.0 6, 1898 B.076. 1 158, 113.1 192.4685.5
TOTAL ACTIVO USE 17,853.2 Uss 2,139.0 uss 4,845.0 uss 6,198.8 uss 80761 uss 156,113.1 uss 1978862
PASWOS

Depositos a Plare uss TB.Z6E.3 Uss 6.540.7 US$ 1,891.1 uss 153.3 UsS 2824 uss 0.0 uss a7,231.4
Aharrce (Comants v a Flazo) 30.868.1 B,454.0 4,920.2 4,861.9 4,538.1 34.823.0 55,6813
Préstamo BCIE 326.5 292.5 2461 1201 1201 3301 1.435.4
Préctama BAMNDESAL 161.8 1684 1861 1741 155.4 333.1 1,156.9
Préstamo BICSA 1.3i1.9 1.000.0 1.000.0 0.0 0.0 0.3 30118
TOTAL PASND Uss 119,636.6 USSs 14,455.6 USE 8,353.5 bss 0.3135.4 UsH 5,083.6 USS 35,9922 Uss 188,436.9
MONTC METO uss {102,083 .4} uss (12,256.5) USS [2,508.5) USS BE4.4 Usk 2.592.5 uss 123,620.9 uss 9,549.3

Nota 21. Excedente (Déficit} por Aportacion.
La Asociacidn no emite acciones, maneja el concepto de aportaciones, cuyo valor

nominal es de US3 6.0 cada una. Bajo este esquema el excedente por aportacion
para los afios 2017 v 2016 es de US$0.8.

Los valores anteriores han sido calculados considerandc los excedentes netos
mostrados en el Estado de Resuitados al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 de

Us$3,545.4 y US$3,471.6 vy un iotal de aportaciones de 4,568 y 4,376
respectivamente.
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Nota 22.

Nota 23.

Reserva Legal.

Con base al Articulo 19 de la L.ey de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro
y Crédito, la Cooperativa debe constituir una Reserva Legal, para lo cual debe
destinar por {o menos €l Veinte por ciento {20%) de sus excedentes anuales, hasta
alcanzar como minimo el Cincuenia por ciento (50%) de su Capital Social Pagado.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 ei importe separado de las utiidades para
constituir ia Reserva Legal fue de US$1,068.1 y US$1,042.7 miles; con io cuat

ascienden a US$11,606.3 y US$10,538.1, valor que representa el 42.3% y 40.1%
del Capital Social Pagado respectivamente.

Excedente Distribuible.

De conformidad al Incise 1°. del Articulo 21 de la Ley de Bancos Cooperativos y
Sociedades de Ahorro y Crédito, la Cooperativa retendra de sus utiiidades, después
de deducida la Reserva Legal, una suma equivalente al monto de los productos
pendientes de cobro, netos de reserva de saneamiento. Ademas, la Cooperativa,
por estar regida tamhbién por la Ley General de Asociaciones Cooperativas y sobre
la base del Art. 57 de esa misma ley y los Estatutos vigentes de la Cooperativa,

debe retener de los excedentes anuales dsl ejercicio el 10%, para Fondo de
Educacién.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 20186, los excedentes distribuibles se determinan asi:

Concepto 2017 2016
Excedentes antes de Reservas Uss  5,340.7 uUss$  5,213.7
Menos:

Fondo de Educacién 534.1 5214
Reserva Legal 1,068.1 1,042.7
Mas:
Utilidad Distribuible de Eercicias
Anteriores 1,073.1 R95.1
Menos:
Intereses, Comisiones y Recargos
por Cobrar 1,268.2 1,073 1
Sobre Depdsitos Us$ 90.0 LUS% 50.8
Sobre Inversiones 216.4 176.3
Sobre Préstamos 959.8 846.0
Excedentes Distribuibles USs  3,545.4 Uss 347186
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'l'mpuesto sobre la Renta.

Las entidades constifuidas en E! Salvador, pagan impuesto sobre la renta por los
ingresos obienidos en el pais, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta,
conienida en el Decreto Legislativo N® 134 de fecha 18 de Diciembre de 1891, en
vigencia desde el dia 1 de enero de 1992 y sus reformas.

Segun resolucion No. 984 del Ministerio de Economia, de fecha 11 de Julic de 2017,
la Cooperativa goza de los beneficios de exencion del Impuestc sobre la Renta e
Impuestos Municipales sohre el establecimiento y operaciones.

Gastos de Operacion.

El detalle de los Gastos de Operacidn al 31 de Diciembre de 2017 y 20186, se
encontraban constituidos de la siguiente manera:

Concepto 2017 20186
Gastos de Funcionarios y

Empleados Us$s 42002 uss 3,884.5
Remuneracionas USs 2,244 .1 Uss 2,088.0

Prastaciones al Personal 1,179.4 1,002 1

Indemnizacicnes al Personal 189.7 177.0

Gastos del Direciorio 3624 3340

Otros Gastos del Perscnal 2246 183.3

Gastas Generales 2,181.9 1,834.7
Depreciaciones y Amortizaciones 612.8 543.3
Total UsSs  6,994.9 WESHY 6,262.5

Fideicomisos.

La Cooperativa no se encuentra faculiada legalmenie para realizar este tipo de
operaciones.

Indicadores Relativos a la Carga de Recurso Humano.

Durante los periodos comprendidos del 01 de Enero a! 31 de Diciembre de 2017 vy
2016, la Cooperativa ha mantenido un promedio de 228 y 215 empieados,
respectivamente. De ese numero el 56% se dedican a |labores relacionadas con los
negocios de la Cooperativa y el 44% es persona!l de apoyo.
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bperaciones Contingentes.

Al 31 de Diciembre 2017 y 2016 la Cooperativa no ha realizado operaciones
contingenies.

Litigios Pendientes.

Al 31 de diciembre 2017 existe el siguiente lifigio importanta:

Juicio con referencia 873-EC-2000-3C, Oficio emitido por el sefor Juez Primero de
jo Civil de San Salvador con fecha diecinueve de diciembre de dos mil diecisiete, por
medio del cual ordena valuarse el inmueble embargado ubicado en Urbanizacion
Residencial David, lote No.9, Calle a Huiztcar, San Salvador. Se pretende avanzar
en el litigio hasta lograr nuevamente la obtencion del embargo en el bien antes
indicado y reponer los actos registrales y judiciales para continuar hacia la etapa de
subasta judicial. La probabilidad de una resolucion desfavorable se estima que es

del 10%, lo cual no impactaria negativamente en los resuitados fuiuros debido a que
es un saldo ya castigado.

Personas Relacionadas.

Segun el Articulo 50 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y
Crédito, son personas relacionadas los miembros dei C'Jrgano Director, ios Gerentes
y demas empleados de la Cooperativa, asi como los Directores, Gerentes vy
Empleados de la Federacion de la que sea accionista la Cooperativa. Tambien se
consideraran relacionados, las sociedades en las que un Director o Gerenfe de la
Cooperativa sea titular, directamente o por medio de persona juridica en que tengan
participacion, del diez por ciento 0 mas de las acciones con derecho a vote de ia
sociedad referida; y las sociedades en las gue dos 0 mas direciores 0 gerentes en
conjunito sean titulares, directamente o por medio de persona juridica en que tenga
participacion, del veinticinco por ciento o mas de las acciones con derecho a voto.

Para determinar los porcentajes antes mencionados se sumara a la participacion
patrimonial del Director o Gerente, la de su cényuge y parientes dentro del primer
grado de consanguinidad.

Créditos Relacionados.

De conformidad a! Articuic 49 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de

Ahorro y Crédito, las cooperativas no podran tener en su cartera de crédites,

garantias y avales otorgados a los gerentes y miembros def Organo Director de la
28



INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefores

Consejo de Administracion y Asamblea General de
Asociados de la Asociacion Cooperativa de Ahorro
y Crédito del Colegio Médico de El Salvador,

de Responsabilidad Limitada.

Presente.

Opinién

He auditado los estados financieros que se acompafan de la Asociacién
Cooperativa de Ahorro y Crédito del Colegio Médico de ElI Salvador, de
Responsabilidad Limitada, que comprenden el balance general al 31 de diciembre
de 2017 Y 2016, el estado de resultados, el estado cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas
fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En mi Opinién, los estados financieros adjuntos de la Asociacién Cooperativa
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y de su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, preparados de conformidad

con las Normas Contables emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Fundamento de la opinién

He realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
estados financieros de mi informe. Soy independiente de la Asociacion
Cooperativa de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a mi
auditoria de los estados financieros en El Salvador y he cumplido las demas
responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Considero que la

evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para mi opinion.

Responsabilidad de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financiaros

La direccién es responsable de la preparacion y presentaciéon de los estados
financieros adjuntos, de conformidad con las Normas Contables emitidas por el
Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador y en aquellas
situaciones no previstas, adoptando la opcién mas conservadora entre estas
normas y las Normas Internacionales de Informacion Financiera. (Nota 2), y del



Nota 35,

Nota 36.

Nota 37.
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sociedades controlantes, subsidiarias o gue tengan socios 0 accionistas en comun

que sean titulares de mas del cincuenta por ciento dei capital o entre los que exista
unidad de control o decisién.

Durante los periodos reperiados fa Cooperativa, le dio cumplimiento a las
disposiciones relativas a limites en ia concesion de créditos.

Objecicnes a la Celebracidon de Contratos.

De conformidad al articulo 124 de la Ley de Bancos Cooperativos vy Sociedades de
Ahorro y Crédito, la Superintendencia podra objetar con fundamenio que una
cooperativa celebre ¢ haya celebrado contratos de prestacion de servicios,
arrendamienio o cualquier otra operacion comercial no prohibidos por esta Ley que
perjudiguen el patrimonio de la cooperativa.

Durante los periodos reportados la Superiniendencia no objetd contraios que
perjudiquen al patrimonic de la Cooperativa.

Relaciones entre Operaciones Activas y Pasivas en Moneda Extranjera.

De acuerdo con el Articulo 40 de |z Ley de Bancos Cooperativos v Saciedades de
Aharro y Crédito, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvadar, determinara las normas referentes a las relaciones entre las aperacionas
activas y pasivas de la Cooperativa.

Al 31 de Diciembre 2017 y 2016, COMEDICA de R. L. no posee operaciones activas
ni pasivas en moneda extranjera.

Requerimiento de Fondo Patrimonial o Patrimonic Neto.

Segun el articulo 25 de la l.ey de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y
Crédito, con el objetc de mantener constantemente su solvencia, las Cooperativas
deben presentar en todo momento las siguientes relaciones:

a) El 12% o mas enire su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados.

b) El 7% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con
terceros, incluyendo las contingentes.

¢) E! 100% o mas entre el fonde patrimonial vy el capital social pagado a que se

refiere el articulo 25 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y
Crédito.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 20186, la sifuacion de la Coocperativa es segun lo
muestran las siguientes refaciones:
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Relacion
indicador 2017 2016
a. Fondo Patrimonial a Activos Ponderados 23.1% 246%
b. Fondo Patrimonial a Pasivos y Contingencias 20.0% 21.2%
¢. Fando Patrimanial a Capital Soctal Pagado 154.6% 152.0%

Nota 38. Diferencias Significativas entre las Normas Contables Emitidas por el Comité
de Normas del Banco Central de Reserva de EI Salvador y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Los Estados Financieros han sido preparados por COMEDICA, de R. L. con base
a las Normas Contables emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva de El Salvador, las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las
Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF). En esta nota se explican
las diferencias mas relevantes existentes entre 1os marcos de referencias aplicables
a la elaboracion de los Esiados Financieros.

El Marco Conceptual para la informacién Financiera se emitio por la Junta de
Normas Internacionzales de Contabilidad (IASB) en septiembre de 2010. Las
principales diferencias respecto a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y las normas contables y prudenciales emitidas por la Superiniendencia
del Sistema Financiero y actualmenie a carge del Comité de Normas del Banco

Centra! de Reserva de E! Salvador, en lo que se refiere a COMEDICA de R. L. se
describen a continuacion:

a. Solvencia.
La informacién sobre los recurses economicos y derechos de los acreedores, Util
para evaluar la salvencia de ia entidad que informa, segin lo indica el parrafo OB13
del Marco Conceptual para ia Informacion Financiera, difiere en lo aplicable a las
Cooperativas reguladas por la Superintendencia del Sistema Financiero, respecio a
que para estas entidades el término de soivencia tiene que ver con el patrimonio
minimo para gue la entidad pueda llevar a cabo su giro empresarial.

Al 31 de Diciembre de 2017 la Cooperativa presenta la siguiente relacion de fondo
patrimonial con activos ponderados:
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Earmdetien
Valores Porcentajes
Segin Segin
Balance al Balance al

Consepto 31-12-2017 Segin SS5F 31-12-2017 Segln S5F Diferencia
Total Activos USE 256,368.4 U3S3 183,528.3 USS
Fondo patrimonial 44 181.9 42 3741 17.2 231 -5 9
Taotal uss 300,550.3 USS 225,902.4 US$

Al 31 de Diciembre de 2017, la Cocperativa presenta la siguienie relacion de Fondo

Patrimonial con Pasivos y Contingencias:

Valores Porcentaje
Segun Segun
Balance al Balance al
Concepto 31-12-2017 Sepgin S5F 31-12-2017 Segun S5F Diferencia
Total Fasivos LSS 2121864 Ust 212.186.4 1US5H
Fondo Fatrimanial 44,1819 42,3741 208 20.0 0.8
Total Uss 256,368.3 US$ 254,560.5 LSS

h. Devengacion,

Segun el parrafo OB17 del Marco Conceptual para g Informacion Financiera, ia
contabilidad de acumulacion o devengo, describe l0s efectos de las transacciones y
otros sucesos y circunstancias sobre los recursos economicos vy los derechos de
los acreedores de la entidad que informa en los periodos en que esos efeclos

tienen lugar, incluso si los cobros y pagos resultantes se producen en un periodo
diferente.

La regulacidn contable para Bancos Cooperativos establece gue no se provisionan
intereses sobre préstamos con mora superior a 90 dias calendario y los intereses
generadeos por estos activos no se consideran utilidades distribuibles sinc hasta
que sean percibidos. Los intereses devengados y no percibidos por la cartera de
préstamos con mora superior a 90 dias, al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

ascienden a US$672.3 y USH515.6 respectivamente y estan contabilizados en
cuentas de orden.

Por otra parte, la base normativa centable para Bancos Cooperativos indica que los
intereses cancetados mediante refinanciamiento de prestamos, la utilidad en venta
de activos extraordinarios con financiamiento, y las comisiones sobre préstamos
con plazo mayor a 180 dias, sean registrados en cuentas de pasivo diferido, y se
reconozcan como ingreso hasta su recuperacion en efectivo o de acuerdo al plazo
dei contrato. Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 ia Cooperativa ha diferido ingresos
por intereses por US$H105.5 y US$111.4; por ventas con financiamiento de actives
extraordinarios US$6.5 y US$2.2, y por comisiones por analisis de creditos con
plazo mayor a 180 dias US$17.6 y US$38.3 respectivamente.
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Ingresos

Segun el parrafe 4.28 del Marco Conceptual para ia Informacion Financiera, l1os
ingresos incluyen tanto los de aclividades ordinarias como las ganancias,
considerando dentro de estas Ultimas las revaiuaciones de inversiones negociables y
activos de largo plazo. Segun la legislacidn aplicable a COMEDICA, se pueden
revaluar los activos fijos y los resultados del revalto se registran directamente en el
patrimonio, sin pasar por las cuentas de resultados. Se reconoce como ingreso no
operacional hasta su venta en efectivo o la recuperacion efectiva de capital e
intereses del crédito otorgado en venta con financiamiento, lo cual difiere con lo
establecido en el parrafo 4.31 del Marco Conceptual para la Informacion Financiera,
segun el cual los ingresos incluyen también las ganancias no realizadas.

. Medicién de los Elementos de los Estados Financieros

El parrafo 4.55 del Marce Conceptual para la Informacion Financiera, se establecen
diferentes métodes de medicidn de ios elementes de los estados financieros. Para
el caso de los Bancos Cooperativos, la medicion de los principales elementos de los
estados financieros se hace conforme a las normas gque emiie la auloridad
supervisora, en cada caso particular.

Conceptos de Mantenimiento de Capital y Determinacién de la Utilidad
Los parrafos de! 4.57 al 4.65 del Marce Conceptual para ta Informacion Financiera,
establecen la forma en que las entidades estiman su utifidad, a partir del concepto

de capital adoptado. A los Bancos Cooperativos no se les aplica los parrafos antes
mencionados.

Presentacion de Estados Financieros (NIC 1)

Ei parrafo 17 de esta norma establece que la presentacion razonable de los estados
financieros requiere la seleccion de las politicas contables por parte de (a
administracién de la entidad. En el caso de los Bancos Cooperativos, el Comité de
Normas del Banco Central de Reserva de E| Salvador puede decidir de una manera
abligatoria las politicas contables que estime convenientes.

En el parrafo 27 de la norma se reconoce la base contable de acumulacidn (o
devengo). l.os estados financieros de Bancos Cooperativos difieren respecto a esta

caracteristica en el registro de las operaciones gue se detallan en el literal b
anterior.
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g ihpuesto a las Ganancias (NIC 12)

La Cooperativa no registra impuestos diferidos debido a que goza de exencion del
pago de impuesto sobre la renta. Esta NIC requiere el reconocimiento de impuestos

diferidos cuando la base de valuacién fiscal de los aclivos y pasivos difiere de io
financiero contable.

En fecha 29 de ociubre de 2015, medianie Decreto Legislativo No. 161 publicado en
el Diario Oficial No. 203, Tomo 409; se aprueba la Ley de Contribucidn Especial a los
Grandes Contribuyentes para ei Plan de Seguridad Ciudadana.

La contribucidn especial se calculara aplicando la tasa del 5% scbre las utilidades
iguales o superiores de US$ 500.0 que obtengan los grandes contribuyentes.

La Cooperativa en fecha 18 de noviembre de 2015 fue notificada por Ia
Subdireccion Integral de Grandes Contribuyentes con una clasificacion como
Mediano Contribuyentes, por o que no se encuentra obligada al cumplimiento de
esas disposiciones fiscales.

h. Propiedades, Planta y Equipo (NIC 16}

Los parrafos det 31 al 42 de esta NIC establecen procedimientos que permiten
revaluar los activos fijos, siempre que sean aplicados a toda una categoria de
elementos de propiedad, planta y equipo y gque los valores se mantengan
constaniemente actualizados. Las normativas contables para los Bancos
Cooperativos permiten ajustar los activos fijos previa aprobacion de la
Superintendencia del Sistema Financierc, sin que esto requiera de una actualizacian
periddica de los activos revaluados a su valor justo de mercado y que sea aplicado a

todos los elementos que pertenezcan a la misma clase de bienes, tal como Io
establece 1a NIC,

Nota 39. Calificacién de Riesgo.

La cooperativa no esta obligada a realizar este tipo de evaiuaciones.

Nota 40, Acciones de Tesoreria.

L.a Cooperativa ne se encuentra facultada legalmente para realizar este tipo de
operaciones.
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Nota 41.

Nota 42.

Informacion por Segmentos.

La cooperativa se dedica a ia prestacion de servicios financieros, distribuyendo sus
aclivos productivos en el segmento de: Préstamos, este segmento representa al 31
de Diciembre de 2017 y 2016 el 100% de los activos productivos totales.

La actividad de COMEDICA de R. L. es efsctuada a nivel nacional a través de 9
agencias de las cuales, 4 operan en el departamento de San Salvador y una en las
ciudades de Santa Tecla, Santa Ana, Sonsonate, San Miguel y Usulutan. El Centro
Financiero COMEDICA, se encuentra ubicado en la Esquina Sur Poniente entre el
Boulevard Constitucion y prolongacion de la Alameda Juan Pablo |, Departamento
de San Salvador; en dicho Centro Financiere funciona la Agencia Central y todas las
Oficinas Administrativas de ia Cooperativa.

Hechos Relevantes y Subsecuentes.
Los hechos de mayor relevancia ocurridos en el periodo que terming el 31 de

Diciembre de 2017 o que afecta en periodos subsecuentes, se resumen a
confinuacion:

. Cambios Cceurridos en el Directorio o en la Administracion

Durante el ejercicio 2017, en Asamblea General Ordinaria de fecha 18 de febrero
2017, se dieron los siguientes cambios en el Directorio:

CONSE.JO DE ADMINISTRACION

Sustituido:

Nombre Cargo

Dr. Luis Gustavo Cousin Rojas Presidente

Dr. Rolando tvan Tejada Murcia Vicepresidente
Dr. José Emilio Penate Polanco Secretario

Dra. Sonia Beatriz Bonilla de Bolafios Tercer Suplenie
Sustituto:

Nombre Cargo

Dr. Luis Gustave Cousin Rojas Presidente

Dr. Rolando Ivan Tejada Murcia Vicepresidente
Dra. Sonia Beatriz Bonilia de Bolafios Secretario

Dra. Rosa Elizabeth Arddn Espinoza Tercer Suplente
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JUNTA DE VIGILANCIA

Sustituido:

Nombre Cargo

Dra. Maria Elena Garcia de Rodriguez Presidente

Dr. Milton Dagoberto Brizuela Ramoén Secretario

Dra. Ana Luz Caballero Sibrian Primer Suplente
Dra. Bianca Delmi Garcia Torres Segundo Suplente
Sustituto:

Nombre Cargo

Dra. Maria Elena Garcia de Rodriguez Presidente

Dra. Blanca Delmi Garcia Torres Secretario

Dr. Miiton Dagoberto Brizuela Raméon Primer Suplente
Dra. Ana Luz Caballero Sibrian Segundo Suplente

. Avance en Proyectos de Infraestructura fisica de Agencias.

Los proyectos de edificacion de Agencias COMEDICA Usulutan y Colonia Médiea,
fueron concluidos, y se inicid operaciones en ias nuevas instalacicnes a partir del 19
y 26 de junio de 2017 respectivamente. Asimismo, se inicid y terminé el proyecto de

edificacion de Agencia COMEDICA Sonsonate, en el cual se brinda servicio a partir
del 15 de enero de 2018.

. Recuperacién en Efectivo de Activos Castigados.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 la Cooperativa recuperd en efectivo saldes

castigados en ejercicios anteriores, por un monto US$43.0 y US$34.7
respectivamente.

. Efectos de Contratos (Arrendamientos, Publicidad, Servicios, etc.}.

No se tienen efectos importantes sobre estos concaptos.

. Fondo de Solidaridad para Asociados de COMEDICA.

Con e! principal propdsito de brindar rentabilidad social a los asociados de
COMEDICA, la Asamblea General Ordinaria de fecha 26 de febrero 2011, acordd la
creacion del Fondo de Solidaridad para Asociados de COMEDICA de R.L. que
cumplan los requisitos establecidos, destinando el 30% de los excedentes a partir
del ejercicios 2010 para la constitucion del fondo, y al 31 de diciembre de 2017 y
2016 totalizan US$5,871.5 y US$4,922 2 respectivamente.
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El Fondo inicio operaciones el 17 de febrero 2012. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016 se tienen afiliados 6,488 vy 6,132 asociados respectivamente y el patrimonio
acumulado a esa fecha es de USH19,308.6 v US$14,623.4, entre aportes de los
miembros y aportes del Fondo.

La contabilidad del Fondo forma parie de la contabilidad de la Cooperativa,
registrado en cuentas auxiliares, segun el siguiente detalle:

Concepto 2017 2016

Aportes Individuales de {os Miembros Uss 14,0231 US$ 8,187.3
Apories del Fondo a los Miembros 3.850.7 4,080.4
Reservas Técnicas 438.1 569.4
Contribucidn Escalonada por Aplicar 8967 786.3
Totales US$ 19,308.6 US$ 14,623.4

6. Fondo para Transferencia y Redistribucion de Aportaciones,

La Asamblea General Ordinaria de fecha 26 de febrero 2011, acordd la creacion del
Fondo para Transferencia vy Redistribucion de Aportaciones, el cual servira para
financiar la compra o transferencia de aportaciones de los asociados que cumplan
los requisitos establecidos de edad y antigiedad en la Cogoperativa, las cuales a su
vez se distribuiran entre el resto de asociados: dicho fondo se ha constituido cen el

5% de los excedentes de los ejercicios econdmicos desde ei aiic 2010 al 2016, por
US$985.3.

Las compras liquidadas con dicho fondo durante e ano 2017 y 2016 ascienden a
US$132.1 y US$137.7. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo pasivo para
financiar compra de aportaciones es de US$305.9 v US$263.2.

Nota 43. Gestion de Riesgos, Cumplimiento de Politicas y Continuidad del Negocio.

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 18 de las "Normas para la Gestion
Integral de Riesgos de las Enfidades Financieras” (NPB4-47), emitidas por ia
Superintendencia de! Sistema Financiero, a continuacion se resume la gestion de
riesgos llevada a cabo durante el ano 2017:

COMEDICA cuenta con una esiructura de gestidn integral de riesgos bien
establecida que inciuye al Consejo de Administracion, el cual se apoya del Comité
de Administracion de Riesgos, quien mensualmente se reine para el analisis y toma
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de decisiones basadas en informes sobre |la gestion integral de riesgos que presenta
el Departamento de Administracion de Riesgos. Asimismo se cuenta con el sistema
"Risk Assistant”, que es una herramienta informatica que esta integrada por varios
médulos que facilitan [a medicidn y evaluacion de los riesgoes.

La Politica General de Riesgos, se desarrolla y complementa con Manuales,
Procedimientos y Politicas especificas de Riesgos establecidas en COMEDICA, de
acuerdo a su estructura; tamafio, negacio y recursos. La funcion de gestién y control
de los diversos riesgos a los que se enfrenta la Cooperativa se distribuye entre los
departamentos y agencias, siendo éstos los responsables de asegurar el
cumplimiento de las politicas y estrategias, para su administracidn adecuada vy evitar
que resuiten en pérdidas.

La Cooperativa gestiona los siguientes riesgos; Riesgo de Crédite, Riesgo de
Liguidez, Riesgo Operacional, Riesgo de Mercado, Riesgo Reputacional, Riesgo
Tecnoldgico y Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién al Terrorismo. La gestion
se realiza mediante la identificacion, control, monitoreo y supervision de Ios riesgos
de modo oportuno y pertinente para favorecer |a toma de decisiones.

Anualmente se desarrcllan pruebas al Plan de Continuidad en Agencias, en donde
se realizan diferentes actividades que permiten asegurar que los servicios que se
prestan a sus Asociados no se veran afectades por eventos que generen
inferrupciones de gran impacto.

Base de Presentacion.

La Cooperativa presenta sus aestados financieros en cumplimiento con las Normas
para la Elaboracion de Estados Financieros de Bancos NCB-017, emitidas por el
Ccmité de Normas de! Bancoe Ceniral de Reserva de Ei Salvador,
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